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| TEAVE VAARTPABERITE KOHTA
Aktsiad

Aktsia on vaartpaber, mis naitab, et akisia omanikule kuulub
osa aktsia valjalasknud ettevottest. Aktsia omamine annab
teatud Gigusi, nagu naiteks digus saada osa ettevétja poolt
jaotatavast kasumist ja Oigus haaletada aktsionaride
Uldkoosolekul.

Aktsiate hind peegeldab tuleviku kasumi ootusi, hinda

mojutavad pohiliselt kolme liiki tegurid:

- ettevdtjasisesed, naiteks juhtkonna padevus, ettevdtja
vOime luua kasumit jne;

- ettevotjavalised, naiteks konkreetse majandussektori
arengusuunad, turu olukord jne;

- globaalsed trendid, majanduskeskkonna muutused jne.

Aktsiate hinnamuutused vdivad toimuda vaga lihikese aja
jooksul ja ootamatult. Naiteks vdib mone paeva jooksul
muutuda aktsia hind enam kui 10%. Aktsiad on selleparast
korge riskiga vaartpaberid. Oluline on teada, et investor voib
kaotada kogu oma investeeringu, sest ettevotte tegevuse
I6petamise korral on aktsionarid viimaste seas, kellel on
Oigus ettevdtte varadest hiivitist saada.

Aktsiainvesteeringu pdhilised riskid on:
- tururisk,
- emitendirisk.

Aktsiainvesteeringutega kaasnevad sageli ka:

- likviidsusrisk, eriti viiksemate ettevotete korral;

- valuutarisk, véljapoole eurotsooni tehtud
aktsiainvesteeringute puhul;

- politiline risk, eriti osadele arenevatele turgudele
investeerimise puhul;

- maksurisk;

- seadusandlik risk.

Volakirjad

Vélakiri on vaartpaber, mis nditab, et volakirja véljalaskja on
kohustatud b kokkulepitud perioodi jooksul tagasi maksma
volakirja nimivaartuse ja intressid.

Tulu vélakirjadelt jaguneb peamiselt kaheks:

- volakirja nimivaéartuse alusel arvutatud intressimaksed;

- volakirja kauplemisest tulenev kasum voi kahjum, mis
sbltub vélakirja ostu- ja mlgihinnast, mille omakorda
tingivad intressiméarade taseme muutused turul.

Vélakirjade hinnal on omadus muutuda pdo6rdvordeliselt
intressimadradega, s.t. kui intressimdarad tdéusevad, siis
volakirjade hinnad langevad ja vastupidi. Mida pikem on
volakirja kestus, seda ulatuslikum on hinna liikumine
intressimadra muutuse Uhe Uhiku kohta. Seega, pikema
kestusega vodlakirjad sisaldavad rohkem intressiriski kui
Iihema kestusega vélakirjad.

Volakirjadesse investeerimise pohilised riskid on:
- intressirisk,

- krediidirisk;

- emitendirisk.

Vélakirjainvesteeringutega kaasneb sageli ka:
- valuutarisk, véljapoole eurotsooni tehtud
investeeringute korral.

Investeerimisfondide osakud vo6i investeeringud
vaartpaberiportfellidesse

Investeerimisfond on Uhiselt investeeritud vara kogum, mis
kuulub fondi osakuomanikele vastavalt nende omandis
olevate osakute vaartusele. Investeerimisfondid on reeglina
hasti hajutatud vaartpaberiportfellid, mistéttu emitendirisk
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ning krediidirisk ~ on  oluliselt ~ madalamad  kui
otseinvesteeringute puhul Uksikutesse aktsiatesse voi
voOlakirjadesse. Soéltuvalt fondi varade struktuurist vdivad
fondide riskid olla erinevad. Riskide kirjeldused on toodud
fondide prospektides.

Vaartpaberiportfellide pdhilised riskid on samad Kkui
vaartpaberitel, millest antud portfell on moodustatud. Nii
fondide kui vaartpaberiportfellide investeeringute hajutamise
eesmark on emitendiriski ja/vdi krediidiriski vdhendamine.
Eeldades, et erinevad turud liiguvad erinevalt, on
hajutamise eesméark ka tururiski ja/vdi intressiriski
vahendamine. Kui hajutamine piirdub (ihe majandussektori,
geograafilise piirkonna, investeerimisstiili, v6i muule
sarnasele parameetrile vastavate emitentidega, vdib
hajutamine mitte vdhendada eelpoolnimetatud riske.

Optsioonid

Optsioon on vaartpaber, mille omanikul on 6igus, kuid mitte
kohustus osta (call-optsioon) voi mida (put-optsioon)
kokkulepitud alusvara eelnevalt kokkulepitud hinnaga,
kokkulepitud ajal tulevikus. Optsiooni eest tuleb tasuda selle
omandamisel (optsioonipreemia). Kui kokkulepitud ajal
tulevikus on optsiooni alusvara turuhind ostjale ebasoodsas
suunas liikunud, piirneb kaotus optsiooni eest tasutud
optsioonipreemiaga. See on Uhtlasi kdige markimisvaarsem
risk, mis optsioonide omandamisega kaasneb.

Kui optsioone miGakse:

Optsioonide puhul, mis eeldavad téitmist ostu/mudgi
tehinguga, kaasneb muulgiga risk tehinguhinna, millega
alusvaartpaberiga tehingu teostamine peab toimuma,
ning hinna vahel, millega alusvaartpabereid saab turul
omandada (ostuoptsioon) véi mida (mudgioptsioon).

Sularahaarveldamisega optsioonide puhul kaasneb
muugiga risk, et optsioon tuleb arveldada ebasoodsa
tehinguhinnaga vorreldes turuhinnaga, millega
vaartpaberiga optsiooni arveldamise hetkel kaubeldakse.
Maolemal juhul vdib kahju Uletada optsioonipreemia, mille
madja saab.

Optsioonilepingu tahtaja jooksul modjutavad optsiooni
turuvaartust alusvara hind, alusvara eeldatavad
hinnakdikumised, dividendid ning rahaturuintress. Moju
sdltub optsiooni tilbist.

Ennetéhtaegse arveldamise korral v6ib milja kannatada
kahju, mis vordub negatiivse turuvaartuse
absoluutvaartusega.

Kui optsioone ostetakse:
Optsioonide ostmisel piirdub risk makstud preemiaga.
Futuurid

Futuur on kaubeldav véaartpaber, mille omanikul on
kohustus kaubelda teatud finantsvara voi toorainet
(alusvara) eelnevalt kokkulepitud hinnaga kokkulepitud ajal
tulevikus. Erinevalt optsioonist, kus omanikul on &igus
otsustada, kas ta soovib kokkulepitud ajal tehingut teha voi
mitte, peab futuuri omanik tehingu igal juhul tegema.
Futuurid on boérsil kaubeldavad, alternatiivne voimalus on
futuur maha mida enne tehingut. Futuuridega kauplemine
on seotud mitmete riskidega:

- finantsvoimenduse risk;

- likviidsusrisk, eriti juhtudel, kus osutub v&imatuks
positsioone realiseerida;
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- oht, et stop-loss ordereid ei dnnestu taita soovitud
tasemel, voib kaasa tuua ulatusliku kahju, eriti
finantsvbimendust kasutades.

Forwardid

Forward on kahe osapoole vaheline leping, mille omanikul
on kohustus kaubelda teatud finantsvara voi toorainet
(alusvara) eelnevalt kokkulepitud hinnaga kokkulepitud ajal
tulevikus. Erinevalt futuurist pole forward kaubeldav, seega
peab forwardit omandades olema valmis oma kohustusi
tdhtaja saabudes tditma. Forwarditega seotud riskid on
sarnased futuuridega seotud riskidega, vélja arvatud riskid,
mis tulenevad otseselt asjaolust, et futuurid on kaubeldavad
vaartpaberid ning forwardid pole. Forwarditega on seotud:

- finantsvéimenduse risk;

- tagatisdeposiidi ebapiisavuse risk, s.t. oht, et ulatuslike
turuliikumiste korral voib tekkida olukord, Kkus
tagatisdeposiit ei kata nimetatud liikumisest tulenevat
alusvara vaartuse muutust ning investor peab liihikese
aja jooksul leidma taiendavaid tagatisi, vastasel juhul
eksisteerib positsiooni sulgemise oht;

- tehingu vastaspoole risk, mis vdib avalduda ka investori
suhtes, s.t. tekkida olukord, kus investor pole
tdhtaegselt valmis taitma oma kohustusi ning seetottu
votab tema vastaspool investori suhtes ette
sanktsioone.

Swapid

Swap on kahe osapoole vaheline leping vahetada teatud
ajal intressimakseid (intressimdéra swap) vo6i valuutat
(valuuta-swap).

Swapid on korge riskiga, milledelt saadav finantsvdimendus
tdhendab, et juba vaike muutus alusvara hinnas vdib
pbhjustada investorile suuri kasumeid vdi kahjumeid.
Teoreetiliselt ei ole kaotuse suurus piiratud. Véimalike
kahjumite katteks vdidakse investorilt nduda igapaevaselt
lisatagatisi ja kui investor ei suuda neid alusvara ebasoodsa
hinnalilkkumise puhul esitada, v6ib lepingu vastaspool néuda
lepingu I6petamist.
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Tururisk. Oht, et vaartpaberi vdi muu vara hinnad véivad
tbusta ja langeda konkreetse vaartpaberi emitendist
mittesOltuvatel asjaoludel ning méjutada seega vaartpaberi
vaartust. Turgude Uldist hinnataset mojutavad muuhulgas
naiteks majandusnéitajad, erakorralised sundmused,
ebastabiilsus  Umbritsevas majandus- vdi  poliitilises
keskkonnas jne.

Krediidirisk. Oht, et vaartpaberi emitent ei tdida oma
kohustusi voi taidab neid ainult osaliselt ning véartpaberi
hind voib tédnu sellele muutuda ebasobivas suunas voi
muutuda vaartusetuks.

Krediidiriski saab vahendada hajutades investeeringut
mitme emitendi vahel, investeeringu ajal ning enne
investeeringut emitente analltsides. Paljude emitentide
krediidireitingut hindavad séltumatud reitinguagentuurid.

Arveldussiisteemi risk. Oht, et vaartpaberite vdi muu vara
arveldusslsteemis ei toimu arveldus ettendhtud ajal voéi
ulatuses seet6ttu, et tehingu vastaspooleks olev isik ei téida
oma kohustusi  digeaegselt vdi tdies ulatuses.
ArveldussiUsteemi riski vahendamiseks on eelistatum
kaubelda reguleeritud turgudel, naiteks bdrsidel.
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Likviidsusrisk. Oht, et vaartpabereid ei suudeta mida
Oigeaegselt, Oiglase hinnaga vdi ei suudeta neid Uldse
mila, sest turul ei leidu tehingule vastaspoolt.
Likviidsusriski vdhendamiseks on hea viis investeeringut
hajutada erinevate emitentide ja turgude vahel.

Valuutarisk. Oht, et investeeringu vaartus muutub
ebasoodsas suunas valuutakursside muutumise t6ttu.
Valuutariski saab véhendada hajutades investeeringuid
erinevate geograafiliste piirkondade vahel v6i kasutades
valuutariski maandamiseks méeldud finantsinstrumente.

Depoorisk. Depositooriumi  poolt hoitavate varade
kadumise vdi havimise risk depositooriumi maksejduetuse,
pankroti, hooletuse voi tahtliku teo t6ttu. Depooriski
vahendamiseks valitakse depositooriumi hoolikalt ning
monitooritakse depooteenuse osutamise kaigus pidevalt.

Emitendirisk. Oht, et konkreetse véaartpaberi hind voib
likuda ebasoodsas suunas emitendist soltuvate
ebasoodsate asjaolude ilmnemisel (nait. ettevotte juhtkonna
vigade jmt t6ttu). Emitendiriski saab vadhendada hajutades
investeeringut mitme emitendi vahel, investeeringu ajal ning
enne investeeringut emitente anallusides.

Intressirisk. Oht, et intressimaarade tdustes voi Ulelldises
intressimaarade tdusu ootuse situatsioonis langeb
fikseeritud intressimaaraga véaartpaberi (naiteks volakirja)
hind. Intressiriski saab hajutada investeerides erinevatele
turgudele, mille intressimdarad on omavahel madalas
korelatsioonis ning hajutades investeeringut erineva
duratsiooniga intressiinstrumentide vahel.

Tehingu vastaspoole risk. Oht, et vaartpaberitehingu
vastaspool jatab oma kohustuse osaliselt voi taielikult
téitmata. Tehingu vastaspoole riski saab védhendada valides
tehingu vastaspooleks tuntud ja usaldusvéarseid partnereid.

Poliitiline risk. Oht, et muudatused riigi seadusandluses,
riiki valitsevates struktuurides, riigi vdi piirkonna UGldises
poliitilises stabiilsuses vdhendavad konkreetses riigis voi
pirkonnas tegutseva emitendi vaartpaberi vaartust.
Poliitilise riski vahendamiseks hajutatakse investeeringud
maailma eri piirkondade ja riikide vahel.

Kontsentratsioonirisk. Oht, et investeeringu vaartus voib
vaheneda tulenevalt varade voi turgude
kontsentreerumisest.

Seadusandlik risk. Risk, et vaartpaberitega tegutsemist
puudutavad  Oigusaktid, sealhulgas  maksusisteemi
reguleerivad 0Gigusaktid, vdivad muutuda ning mdjutada
negatiivselt investori varade vééartust voi vahendada
investori ootusi investeeringu tulemi suhtes.

Finantsvéimenduse risk. Finantsvdimendus on olukord,
kus investeeritud vara vaartus muutub oluliselt suuremas
ulatuses kui vara turuhind. Véimenduse all oleva vara
vaartus voib ootamatult muutuda vaartusetuks ja séltuvalt
tagatislepingust vdidakse investorile panna kohustusi, mis
vivad olukorrani, et lisaks kogu investeeritud vara
kaotamisele on investoril tdiendavaid rahalisi kohustusi
lepingupoolte ees.

Maksurisk. Olenevalt  konkreetsel turul  kehtivast
regulatsioonist, praktikast vdi asjaomasel turul tegutseva
depositooriumi poolt pakutavast teenusest ei pruugi kliendil
olla véimalik kasutada tema residentriigi ja vaartpaberite
hoidmise riigi vahel s6lmitud topeltmaksustamise véltimise
lepingust tulenevaid soodustusi. Samuti voib maksustamist
mojutada asjaolu, et kliendile kuuluvaid véaartpabereid
hoitakse tema ndusolekul depositooriumi juures panga
nimel avatud kontol, mille tulemusel kasitletakse kliendile
kuuluvaid vaartpabereid pangale kuuluvate vaartpaberitena.

2(2)



